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 e ease o    e Co sume    ice I  e  (C I   y
  e  u eau o   a o  S a is ics (  S  usua  y
makes   o    age  ews.  ews a e   e o  s
o  e  i c u e comme  a ies  y  u  ic o  
 icia s,  usi ess e ecu i es,  a o   ea e s, a  
eco omis s. Sig i ica   c a ges i    e i  e 
some imes seem  o i   ue ce   a i g i  com 
mo  s ocks a    o eig  e c a ge.   e a  e  
 io  gi e    ese  e o  s is we    ese  e .   e
C I   o i es   e  es  mo    y i  o ma io 
a ai a  e o    e   e   o    ice i   a io ,  iew 
e   y mos  Ame ica s as   e  a io  s
 o emos    o  em.
  is a  ic e e ami es   e e o u io  o    e
Co sume    ice I  e ,   e  eco   o  i   a io 
  a  i    aces, a     e s ea y e  a sio  o  i s
i   ue ce o  eco omic  e e o me  s. U  
 e s a  i g   e Ame ica  eco omy  equi es
 ami ia i y wi   ce  ai   asic s a is ica 
 a ome e s. O    ese,   e C I  as  ecome
o e o    e mos  im o  a  .
  e sig i ica ce o  c a ges i    e C I is
 o  co  i e   o   e      r   nt o  i   a io .
I c easi g y,   e  a a  a e  ecome  a   o 
  e i   a io a y   ocess i se  . I c eases i    e
i  e    igge    o o  io a   oos s i  wages
a   o  e   ayme  s  ecei e   y  a ge
segme  s o    e  u  ic—au oma ica  y  o 
mi  io s o   eo  e, i  i ec  y  o  mi  io s
mo e.  ies  e wee  p  t i   a io  measu e 
 y   e C I a   f t r  i c eases i  i come
 a e i s i u io a i e    e wage   ice s i a ,
o  mo e   o e  y,   e i come   ice s i a .
 h  d    l r   rd
I         e C I a e age   8 . , com a e 
wi    00 i    e  ase yea    6 .   a  was 6. 
 e ce    ig e    a  i     6. Si ce   6 , w e 
  e  i s  sig s o  se ious i   a io  si ce   e
  40s  ega  s owi g u ,   e C I  as i  
c ease   2  e ce  —a  a e age o   .6  e ce  
a yea .   ices o   oo  a    ue   a e mo e   a 
 ou  e .
I    4 , w e    e eco omy was a  
  oac i g  o ma i y a  e  Wo    Wa  II,   e
C I was  2  e ce    ig e    a  i      .  o 
  e  e    6 yea s,  es i e   e Ko ea  Wa ,   e
 eco    oes  o   ook  a  i   e  os ec .
A   oug    e e was o  e  com  ai   a ou  i  
  a io ,   e a e age  ise i    e C I was  ess
  a  2  e ce   a yea .  y  o ay s s a  a  s, i 
was a Go  e  Age.
A  o g g a ce  ack s ows   e  a ages o 
i   a io . I  ea  y    8   e C I  asse   88.   is
was mo e   a   wice   e a e age i    62, 2.6
 imes   e a e age o    4 , a   4.   imes   e
a e age i      .  u  a o  e  way,   e  o  a 
 as  os   a   o  i s  u c asi g  owe  i    
yea s, 62  e ce   i  28 yea s, a    8  e ce   i 
 8 yea s. Mo eme  s o    e g oss  a io a 
  o uc  (G    im  ici   e  a o , a   oa e 
measu e o    ice c a ge   a    e C I,  a e
 ee  simi a .
Si   e ce   i   a io  is  ow commo  y
see  as a  ike y   os ec   o    e  e   se e a 
yea s. Assumi g i   a io  a    a   a e, a e age
  ices wi    ou  e i   2 yea s. I  i   a io 
 eac es    e ce  ,   ey wi    ou  e i   e 
yea s. A     e e is  o  easo   o   i k 6 o   
 e ce   is ma imum. A mos  e e y o  e 
cou   y (Wes  Ge ma y  ei g a  o a  e e  
ce  io    as  a  a  as e   a e o  i   a io .   e
 a e o   ise i    e U i e  Ki g om  as  ee    
 e ce   i   ece   yea s. I    a i  i   as  ee 
o e  20  e ce  . (A    a   a e   e   ice  e e 
 ou  es i   ou  yea s.   a ious cou   ies, i  
c u i g Ge ma y a     a ce,  a e  a 
" y e  i   a io " a   a ious  imes i    is ce  
 u y,   e  u c asi g  owe  o    ei  mo e a y
u i s  ei g  i  ua  y  es  oye  i    e s ace o 
a  ew yea s, causi g socia  a   eco omic u  
  d r l  ese  e   n   f C icago	    n    r pr     nd x
G     pl   t pr    d fl t r
 h  CM  nd th  G   d fl t r h v 
tr   d     l r p th 
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h  v l   nd r    r n  dr  t     t  n ,  n 
 l d n    thdr   l  nd r        f th   x  t n 
  rr n  .
  r n  h p r  nfl t  n   f th  p  t,
p l        r    r   ft n  n   r  th t th 
pr              l r t n     r p dl   nt l  t    
t   l t  t   v rt   j r d     .  h  Un t d
St t   h  ,  n th  C I,  n  d    t    rn n 
   t  ,    n l n  th  n  d f r    nt r 
     r  .  h   nd x  l   pr v d        n   f
  t   t n   h n     n r  l,     pp   d t 
n   n l,        nd   l r   .  h   nd x,  n
f  t,     d v l p d 60    r      t    rv  th t
v r  p rp   .
 r   W l  n t  C rt r
  d     C I tr     t  th  f r t W rld W r.
 h   r  nt n  d f r   rt     h pp n  th n
h d dr  n   n    r  r  t  th   h p  rd ,
   tl   n th  E  t C   t.  h      r  r     n
f  nd th  p r h   n  p   r  f       th  
h d th   ht b  nt f l b  n   r d d b 
 h rpl  r   n  pr    .    h lp   d  t 
d   nd  f r   "f  r         l ," th    r   
 f   b r St t  t    b   n  n      t    rv   b   
 n  p tt rn   n  2   t   ,   th r n  d t   n
pr    tr nd  f r  4       d t    t p   ll 
b   ht b         rn r . In      th    S
b   n t  p bl  h "   t  f l v n "  nd x  
     nn  ll  f r th     nd  tr  l   nt r .
 r       nt n  d t  r    r p dl   ft r th 
  r  nt l th    20  2  r       n. And th    S
  nt n  d t    n t r pr     h n   . St rt n 
 n   br  r    2 ,  t b   n p bl  h n   
  t  n l C n    r  r    Ind x      nn  ll .
 h    nd x      n r   hl  th       f r     th 
pr   nt  nd x.  h  r l t v    p rt n  
(    ht       n d t     h  t       d r v d
fr    xp nd t r    rv    f r        .  h   
   r    r   l   th  b    p r  d,  v r   
pr     p  d  n th t p r  d b  n      l t   00.
  r  d   r v    n   f th  C I h v  b  n
r    r d t    pr v    v r     nd   th d .
In    h r v    n         d   nd   rv    
h v  b  n dr pp d fr   th     pl   nd
 th r  h v  b  n  dd d.   ff r nt     ht 
h v   l   b  n      n d t  t         nt  f
 h n     n th  pr p rt  n  f  n      p nt  n
d ff r nt  r  p   f  t   . In b th       th 
 h n         fr   n     rv     f   n    r
 p nd n  p tt rn .   bl   t  n  f th   nd x
       rt rl   n th     0 , b     n    nthl 
 n   40. M j r r v    n    r    d   n   40,
    ,   64,  nd,    t r   ntl ,  n   br  r 
   8.  h  b    p r  d h   b  n   v d  p
        v l  t         ,   4  4 ,        ,  nd
f n ll ,   6 , th  b    r t  n d  n th    rr nt
r v    n.
S l  t  n  f   b    p r  d    p r l   
  tt r  f   nv n  n  .   r  nt     h n   
 v r t     r  n t  ff  t d b  th   h      f  
b    p r  d. An     r  f th   nd x   n   t  n 
   r    th  b    b  d v d n  th   nt r    r   
b  th  v l   f r th     r h    l  t ,  h  h   ll
b   00  n h   n  l  d r v d   r   .  h    rr nt
b      6        d f r   n   t t  t   l   r   ,   
f r  x  pl , th    d r l     rv    Ind x  f
Ind  tr  l  r d  t  n. A l t r p r  d   ll, n 
d  bt, b     d     t     n th  f t r .  h n,
 ll   r      ll b    nv rt d t  th  n   b   .
Wh l   h n  n  th  b    p r  d d    n t
 h n      p r   n   v r t   ,  h n     n
    ht    n h v       n f   nt  ff  t.  h     t
 tr   n   h n   h   b  n th      ht      n d
t  f  d ( n l d n  r  t  r nt    l   nd
 l  h l   b v r     .  h      ht      n d t 
f  d h   d  l n d  n         v  r v    n  fr  
4	 Eco omic  e s ec i eso e      e ce   i    40  o 20  e ce   i     8
(    e ce    o    e  ew i  e   o  a   u  a 
co sume s .  u i g   a   ime   e weig  
assig e   o   a s o  a io   as  ise    om 8
 e ce    o 20  e ce  . I    40  ousi g was
weig  e  s ig   y  ess   a   oo .  ow i  is 40
 e ce  ,  oug  y  wice as muc  as  oo .   e
cu  e   weig  s we e  e i e    om su  eys o 
co sume  s e  i g i     2   .  ecause
 u c ases o   ouses a   au os we e s  o g
  e ,  ousi g a     a s o  a io  may  e
s ig   y o e weig  e ,  u    o a  y  o 
e oug   o a  ec  c a ges i    e i  e 
sig i ica   y.
C a ges o e    e yea s i    e  a  icu a 
goo s a   se  ices   ice  a   c a ges i    e
weig  s  o   a ious  y es o   u c ases  e  ec 
  e i c easi g   os e i y o  Ame ica  co  
sume s. Mo e  ome ow e s i ,  a ge   omes
a   a a  me  s, mo e ca s,  ec ea io a 
equi me  ,  o eig    a e ,  es au a   mea s,
a    e  e   ea    ca e—a     ese i  ica e
g ea e  a   ue ce. Wage ea  e s  o ay o  e 
 uy  u u ies o  y   e we    o  o cou   a  o  
20 o   0 yea s ago. Wage ea  e s  y ica  y  uy
 u u ies   a  we e  o  e e  o    e ma ke 
  e .
Wh       t  f l v n ?
I   e  ua y   e   S  u  is e    e  a es 
 e isio  o    e C I.  wo  ew i  e es we e
 au c e ,   e o   i  e   ei g co  i ue 
 em o a i y.   e u  e ise  C I  o  U  a 
Wage Ea  e s a   C e ica  Wo ke s wi    e
 u  is e     oug   u e so co   ac s usi g   e
i  e   o esca a e wages a   o  e   ayme  s
ca   e c a ge  o e .
Issue   o    e  i s   ime is a  e ise  i  e ,
 ike   e o   i  e , co e i g Urb n Wage
E rn r   nd Cl r   l W r  r   u  wi   a
 i  e e   se ec io  o  i ems a    ew weig  s.
 e isio  o    e i  e   as  ee   o g  e a  e .
Some  a o  co   ac s  a    o i e   o  a 
au oma ic swi c o e  as soo  as   e  ew i  
 e  was a i a  e. S e  i g  a  e  s o  a ou 
40  e ce   o  a   co sume s a e  e  ec e  i 
 o     e o   a     e  ew wage ea  e  i  e .
A so a ai a  e  ow is a com  e e y  ew
i  e   o  All Urb n C n    r .  e  ec i g
s e  i g  a  e  s o  a ou  80  e ce   o    e
co sume s,   is i  e  co e s—i  a  i io   o
wage ea  e s—  e se   em  oye  a  
  o essio a s,   e  e i e ,   e u em  oye ,
a     e " oo ." I   oes  o  i c u e  u a 
wo ke s, mem e s o    e a me  se  ices, a  
 eo  e i  i s i u io s. Co e ge i c u es
g ou s wi   i comes   a  a e age  o    ig e 
a    owe    a    ose o  wage ea  e s a  
c e ica  wo ke s.
Some use s o    e C I  a    o ose 
  o  i g   e wage ea  e  i  e  i   a o  o  a 
i  e  wi     oa e  co e age   a  wou  
  esuma  y  e mo e use u  as a measu e o 
ge e a  i   a io .  a o  u io s o  ec e ,
 owe e ,  ea i g   a  a   oa e  i  e ,  ei g
 ess  e  ese  a i e o    e s e  i g  a  e  s o 
  ei  mem e s, wou    o   u  y  e  ec    ice
c a ges o    e   i gs   ey  uy.   e   S  oes
 o  e  ec  muc   i  e e ce i    e    ee C Is,
a   eas  i    e s o    u .
  e   oa e    e co e age o  a   ice i  
 e    e  ess   e i  e   e  ese  s   e   ices
 ai   y a y  a  icu a  g ou .  o e o    e
   ee C Is cou    ossi  y  e  ese   a y i  
 i i ua  co sume .   ey i c u e,  o  e am 
  e,  a a  o   o    e  s a    ome ow e s i .
  ey i c u e   ices o   ew  ouses a  
cu  e   mo  gage  a es,  a a   a  a  ec  o  y a
sma     ac io  o   ouse o  s eac  mo   .
  ey i c u e   ices o   o    ew a   use 
ca s, c i   e  s a  a e ,  iquo , a   o  e 
  o uc s ma y  eo  e  e e   uy. O    e
o  e   a  , a    ouse o  s  uy o e o  mo e
i ems   a  a e  o  i c u e . A    i a  y,   e
weig  i g o  ma o  g ou i gs may  e  a  o  
  e ma k  o   a  icu a   ouse o  s o  e e 
g ou s o   ouse o  s.
W e   i s   u  is e  a    e  ime o    e
 i s  Wo    Wa ,   e C I was ca  e    e "cos  
o   i i g" i  e .  ea  y e e y o y ca  s i    a 
 o ay.  u is s o  ec   o   e  e m  o  se e a 
 easo s.   e i  e  co e s a  i e  "ma ke 
 aske " o  goo s.   a  co sume s  e    o  uy
mo e o   a  icu a  i ems w e    ices o    ese
i ems  a   a    ess w e    ices  ise is  o   ake 
i  o accou  . A so,  asic weig  s a e u  
c a ge   e wee   e isio s, e e    oug 
 ew   o uc s a e i   o uce  co s a   y a  
co sume    e e e ces co s a   y c a ge.
  d r l     rv    n  o  Ch     	   o   oes   e C I co e   a es,  ui io s, a  
o  e  co sume  ou  ays.
 ega   ess o    ese a gume  s,  owe e ,
  e  u  ic s i    e e s  o   e "cos  o   i i g i  
 e " a    o "cos  o   i i g a  us me  s"
(CO A  i  wages a   o  e   ayme  s.
 au  i g   e   ac ice is  u i e. I  may a so  e i  
 ogica . Cos  o   i i g is a  a s  ac io    a 
cou    e  a  owe   o   e  oo , c o  i g, a  
s e  e   ee e   o sus ai   i e. I  a  age w e 
  e  o u a  co ce   o   ecessi ies may i  
c u e   i a e ca s, co o     se s, ai  co  
 i io e s,  iquo , a     e a e  mea s—i  a 
age suc  as   is,  oo , c o  i g, a     e
s e  e   ecessa y  o   i e accou    o  o  y a
sma    a   o  co sume  ou  ays.
CO A,  n    ,  nd  p nd n 
  e  a o  co   ac   ego ia e  i    48
 e wee  Ge e a  Mo o s a     e U i e 
Au omo i e Wo ke s ca  e   o  au oma ic i  
c eases i  com e sa io   ie   o i c eases i 
  e C I.   is was   e  i s  ma o  wage se   e 
me    o i c u e suc  a c ause. Au oma ic i  
c eases i  wages  ie   o co sume    ices  a e
si ce  ecome i c easi g y commo .
Acco  i g  o   e   S, 8.  mi  io  u io 
wo ke s a e  ow co e e   y au oma ic cos  
o   i i g a  us me  s.  o  a   o    ei  co  
  ac s   o i e  o  a  u   o  "u ca  e " CO A.
Si ce   e   60s Co g ess  as a   ie  CO A  o
Socia  Secu i y  e e i s a   o  e   ayme  s.
  l t v    p rt n    f   j r  r  p   n th 
C n    r  r    Ind x  n      b r     
Wage ea  e s a   c e ica 
U  e ise 	  e ise 
A   u  a 
co sume s
(p r  nt 
 oo  a    e e ages 26.2 20.   8.8
 oo   t h     8.8   .   2.2
 ousi g   .  40.  4 . 
A  a e   .0  .8  .8
  a s o  a io    .  20.2  8.0
O  e   6.0  2.8   . 
 o a   00.0  00.0  00.0
SOU CE: C I  e ai e   e o  ,  a ua y    8.
Cu  e   y,  ayme  s  o o e   0 mi  io  Socia 
Secu i y  eci ie  s, 2.  mi  io   e e a  ci i ia 
a   mi i a y  e i ees a     ei  su  i o s, a  
20 mi  io   oo  s am   eci ie  s a e es 
ca a e . A     a   oes  o  i c u e   og ams
 o   u c es a     eak as s  o  2  mi  io 
c i   e .  o  a     ac ica   u  oses,  e e a 
sa a ies a e a so  ie   o   e C I.  as  yea ,  o 
e am  e,  .0   e ce    ay i c eases we    o
go e  me   wo ke s,  o  cou  i g i c eases
 o   o ge i y a     omo io s.
I  a  i io   o wage co   ac s, a g owi g
 u  u  e e mi e   um e  o   e  a ,  oya  y,
a   c i   su  o   co   ac s a e esca a e 
au oma ica  y  y   e C I. O  e  suc  co  
  ac s, as  o  e am  e   ose co e i g mi e a s,
 a e  o  i g  o  o wi   cos s o   i i g.   e
i  e  is me e y a co  e ie   measu e o 
i   a io .
 e e a   ea   , we  a e, a    o    ai i g
  og ams a e a  ec e   y   e C I.   e " o e  
 y    es o  " a   " ow i come" me  io e 
i   egis a io  a e ca cu a e   y  e  a i g
 e o  e   omi a  i comes wi     e C I.
  e  o a   um e  o   eo  e wi   i comes
  a  a e  e io ica  y a  us e   o  i c eases i 
  e C I is  a  mo e   a    ose i c u e  i 
  ese e ume a e  g ou s. Mos  u io  co  
  ac s wi  ou  CO As a e  ego ia e  wi   e  
 ec e  i c eases i    e C I i  mi  . A    o
 iscou age o ga i a io    i es, em  oye s o 
 o u io  wo ke s o  e   a  e     ei  com 
 e sa io    og ams  o a   eas  equa  com e  
sa io  i  u io  co   ac s.  i a  y, i    e i  
 e es  o   ai  ess o  sim  y  o kee  u  wi     e
ma ke , ma y em  oye s, e e    ose u  
co ce  e  wi   u io s, co su     e C I i  se  
 i g wage a   sa a y sca es.  o   o u io 
wo ke s CO A a  us me  s a e  ike y  o  e
a  ua ,  a  e    a  qua  e  y as wi   ma y
u io  wo ke s.
Esca a io  o  i comes o    e  asis o  i  
c eases i    e C I  e  s  o  e  e ua e i   a 
 io   y e  a  i g  ema   wi  ou   ecessa i 
 y i c easi g   e su   y o  goo s a   se  ices.
I c eases i  i come o    is  asis, mo eo e ,
come a  e    ice i c eases ma e  ossi  e  y
  e ious y e is i g  e e s o   u c asi g
 owe .
A  o e  ia  y i si ious as ec  o  CO A
6	 E  n       r p  t v   l       r     fr   th  C I h v n  f x d
    ht . If     r  r    pr t  t d b   n  n 
  pp d CO A, th r     n  n  d f r h   t   d 
j  t   n   pt  n  f  n   t    n th    r  t
b    t, n    tt r h   f  t th  pr     f th t
 t    n r     . M  t h    h ld  d ,  n f  t,
  t b     n p r h      f  t    th t   dd nl 
     t   h  h.   t th  r t   ll ,     r  r
  v r d b    f ll CO A    ld n t n  d t 
  n  rv   n     l n , h    h  t n  f  l,
  ff  ,  r  n   t   f r  h  h pr     h d r   n
 h rpl . Wh r    h    h ld d      t  t 
p r h      f    h  t   ,   f ll CO A pr v d  
 dd t  n l  n     th t   n b     d f r  th r
p rp    .
 r bl     f  nd x t  n
Adj  t  nt   f      p    nt  b   d  n
  v   nt   f th  C I  r      ll    pp rt d
 n  r  nd   f f  rn   . It     l       t    
 r   d th t      r nt   th t r  l  n       ll
b     nt  n d  t v    ff d   nd  f r  v r
l r  r  p   f  d  n r       r   n  fr    x 
    r t d  xp  t t  n   f f t r   nfl t  n.
  t th    r    nt    n t b rn    t b  th 
r   rd.
  b r   ntr  t   n r   nt    r  t p   ll 
h v    ll d f r l r  r  n r       n       th n
th  r     n pr      h  n b  th  C I.    t    r,
 h n th  C I  v r   d 6.  p r  nt h  h r
th n  n    6, th   v r    f r t    r       n 
 r      n   j r l b r   ntr  t       .  p r 
  nt. W     n r       n th      nd  nd th rd
   r   nd r th      ntr  t    ll d p nd p rtl 
 n  h n     n th  C I. In r       n t t l     
p n  t  n  n   j r l b r   ntr  t ,  n l d n 
p n   n   nd  th r b n f t ,  v r   d  . 
p r  nt l  t    r.                    nt f r
   t  80 p r  nt  f t t l    p n  t  n,  t   
 l  r th t n n      b n f t   n r    d f  t r
th n      ,  nd    h f  t r th n th  C I. S  
  ll d fr n   b n f t   r   n     b   n 
r    n bl  d f n t  n,  v n th   h th    r 
n t     ll  t x d.  h     l   ttl   nt r   h 
 d  n M r h      v n   r    n r    th n
th   v r      th  n   t   t d    n  n t t l
   p n  t  n  f    p r  nt  n thr      r .
 h t     2 p r  nt      r    p  nd d.
Av r     n r       n    p n  t  n f r
      n  n t l b r    t  p r ll l 
pr     ptr nd
i  e ,   6 = 00
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 ll   r  r  h v  n t b  n f r b h nd th    f r
  r  r    v r d b    j r   ntr  t .   t l
h  rl     p n  t  n f r th   nt r  n nf r 
pr v t     n   ,  n l d n    pl   r   n 
tr b t  n  f r      l  n  r n  ,  v r   d 8. 
p r  nt  n     .
  lf th    r  r  r    v d b l    v r   
 n r       n    p n  t  n.   r   n ,    n 
  r  v r     ll,  nd        ff r d d  l n  .
If  v r b d     n     h d b  n  nd x d,   
h   b  n pr p   d,  r  p  th t h v  l    d
   ld h v  r    v d  n r       l   r t  th 
 v r   .  h      ld h v     nt  v n   r 
 p  rd pr    r   n pr     b          t  f
th   n r    d  n        ld h v  b  n  p nt.
    nd  nd   ppl 
A   d l  h ld v    t d      th t  ll   n 
    r ,   pl   d  r n t,  r   nt tl d t 
 t bl   r r   n  r  l  n     .  h   v          
b d  d  n  rr n    nt  thr   h  h  h  n 
     p    nt   r      l t d   t   t   ll 
    rd n  t   h n     n th  C I. W th r  
  t r  l  r  d l   v  l bl   nd  d    t 
r    r     f f   l t     nd   r  r  ( n l d n 
   ll d   r  r   th    ppl   f    d   nd   r 
v       n b   xp nd d,   th n l   t ,   
  d r l     rv    n   f Ch     	  mo ey i come  ises.  u    oa    e  s o   e 
ce    eca es   ace i c easi g y se e e
 es  ai  s o    e eco omy s a i i y  o i c ease
 ea   e  ca i a i come. Wi   su   ies  imi e ,
i c eases i  com e sa io   ue   u   e  i  
c eases i    ices.
  e  a io  s  o a  ou  u  is measu e   y
  e g oss  a io a    o uc  a  us e   o    ice
c a ges.    l G   is e  ec e   o  ise 4  o 4. 
 e ce   i     8.  u   o  a   o   ea  G   is
a ai a  e  o   is  i u io   o co sume s.  a  
o    e  o a   e  ese  s  e  ecia io  o    e e  
is i g s ock o  ca i a  goo s. A o  e   a  ,
 a i  y g owi g,  e  ese  s ou  ays ma  a e 
 y go e  me    o im  o e  ea    a   sa e y,
 e uce  o  u io , a    e a i i a e  e  esse 
a eas.   ese ou  ays may im  o e   e e  
 i o me  ,  u    ey  o  o   i ec  y sa is y
co sume  wa  s.
A mos  a   ki  s o   aw ma e ia s a e i  
c easi g y  a    o come  y, w ic  makes
  em mo e e  e si e.   e  ic es  mi e a 
 e osi s,  o  e am  e, a e e  aus e . Se e e
 es  ic io s  a e  ee  im ose  o    e
 e e o me   o   ew sou ces a  ,  o a  e  
 e  , o    e o e a io  o  e is i g sou ces.
Cos s o    o i i g a  i io a  e e gy—
w e  e  as  a u a  gas, oi , coa , o  e ec  ic
 owe —a e  isi g a  a  a a mi g  a e   a   as
 ee  o  y  a  ia  y  e  ec e  i  co sume 
  ices.
  e c ea es  e i e ce o    e  imi a io s
o  Ame ica  a   ue ce s ows u  i    e
 e e  e ce o   o eig  oi . Im o  s su   y
o e  40  e ce   o    e  omes ic  ema  . A
s a    e uc io  i  oi  im o  s, w e  e    om
 o eig  o   omes ic  o icy ac io s, wou    e 
qui e a se e e cu  ack i  e e gy use—a  ,
  e e o e,  ea  g ow  .
 es  ai  s o  i c easi g su   ies a e e i 
 e   i  s owe  gai s i    o uc i i y—ou  u 
 e   ou   e  wo ke . Gai s i    o uc i i y
ca  o  se  i c eases i  com e sa io , a  ,
  e e o e,  o    ow  i c eases i  cos s. I   o 
o  se   y gai s i    o uc i i y, i c eases i 
 a o  com e sa io  a e   a s a e  i  o  ig e 
cos s o    o uc io  a    asse  o  i   ig e 
se  i g   ices.   o uc i i y gai s  a e  o  o  y
s owe  i   ece   yea s,  u   a e  ecome
e  a ic.
  om   4   o   66,   o uc i i y i c ease 
a  a e age o   .   e ce   a yea . Si ce   66
  e a e age  as  ee   ess   a  2  e ce  , wi  
 ec i es some yea s.   e imi a y es ima es
s ow   o uc i i y i    e  o  a m   i a e
eco omy  ose 2.   e ce    as  yea . Wi  
com e sa io  u  8.   e ce  , u i   a o  cos s
 ose a ou  6.   e ce  , as muc  as   e C I.
  os ec s a e   a   a   y  ecause o    e se e e
wi  e ,   o uc i i y wi    ise  ess   a  2  e  
ce     is yea .
  e  easo s  o    e s owi g i    o uc i i 
 y gai s a e com  e .   o  ems i  o  ai i g
 aw ma e ia s, go e  me    egu a io s, a  
 es  ai  s o  ma age ia    e oga i es i   i  
i g a    i i g a     ay a  a  .   o uc i i y i 
u  e g ou   coa  mi i g  as d  l n d s a   
 y i   ece   yea s.
A  i c easi g   o o  io  o    e  o u a 
 io   ecei es i come commo  y esca a e   y
  e C I wi  ou  co   i u i g  o   e su   y o 
goo s a   se  ices. A g owi g s a e is a so
em  oye   y go e  me   o  i    i a e i  
 us  ies wi   ou  u   i  icu    o measu e i 
 ea   e ms.
I     0 Socia  Secu i y  o  s  um e e   . 
mi  io . I    60   e  um e  was s i   o  y   
mi  io .  as  yea  i  was    mi  io . A    y   e
e   o    is yea , i  may  e    mi  io . O  y
a ou   a     e  eo  e  ecei i g Socia  Secu i 
 y  e e i s a e  e i ees.   e  es  we e  isa  e 
(a  a i  y g owi g c ass  a   we  a e  eci  
ie  s o   a ious  y es.
  e  um e  o  Socia  Secu i y  eci ie  s
 ow equa s  8  e ce   o    e  um e  o   eo 
  e wo ki g.   a  com a es wi   2   e ce  
i    60 a   4  e ce   i     0. I   e  yea s   e
 a io wi     o a  y e cee   0  e ce  .
 o  a m  ay o   em  oyme   a e age 
82.  mi  io  i      . O    ese wo ke s  ess   a 
 0  e ce   we e i  goo s   o uci g
i  us  ies—ma u ac u i g, mi i g, a   co  
s  uc io . O e   0  e ce   we e i  se  ice 
  o uci g i  us  ies.   e goo s se  ices
 a io i    60 was  8:62. I     0 i  was 4 :  . I 
ge e a ,   o uc i i y  as  o  i c ease  as  as 
i    e se  ice   o uci g i  us  ies as i    e
goo s   o uci g i  us  ies.
Go e  me   em  oyme    as a so
g ow   a i  y, accou  i g  o      e ce   o 
8	 E  n       r p  t v   ay o   em  oyme    as  yea , u    om     e  
ce   i    60, a       e ce   i     0.  ei g i  
 a gi  e, ou  u  o  go e  me   wo ke s is
 a    o measu e. S a  a  s a e o  e   ess
 igo ous   a  i    o i  o ie  e   usi esses.
A   go e  me   ac i i ies,  owe e  im o  
 a  ,  o  o  sa is y   e wa  s   ice  i    e C I.
   tr  nt     nt  l
I  e a io  o  i comes  as g ea  y  e 
 uce    e  um e  o   ouse o  s  i i g o 
 i e  i comes wi    i i g s a  a  s   a 
wou    ec i e s a   y wi   i   a io .  u    e
i a i i y o  some g ou s i    e  as   o  o  ow
  e i come   ice s i a   e  e   o  am e 
  ice i c eases. Suc  g ou s, mo eo e , e  
e  e   o i ica    essu e  o  o    ow  i  
c eases i    e  u c asi g  owe  o  o  e 
g ou s.   e e a e s i   ma y  eo  e w ose i  
comes  o  o  kee  u  wi   i   a io ,  u    ey
a e  o  e  ec i e y  e  ese  e   o i ica  y.
I  e i g  as a  ea   o mos   eo  e as a
mea s o  so  e i g   e i equi ies o  i   a io .
 u  wi  ou  cou  e measu es i   e  s  o
 e  e ua e i   a io , i   o uci g  ew i e 
qui ies. I  e i g i comes ca   a e  i a  e
co seque ces.  e e a   e sio s we e  ie   o
  e C I i    6 . A    o i g   e  ag  e wee 
i c eases i    ices a    e sio s, Co g ess
a  e  a o  e     e ce   a yea . Suc  a e   e
e  ec s o  com ou   i  e es    a   y   e  ime
co  ec i e  egis a io  was e ac e  i     6,
  e C I was  2  e ce    ig e    a  i    6 ,
a    e e a   e sio s we e u   2  e ce   
O  e   a io s  a e a so  a    o  ems
wi   i  e i g. As  a   o  a  eme ge cy a  i 
i   a io    og am i    a ce i     8,   emie 
 e Gau  e  a  e  a  a ie y o  i  e i g
a  a geme  s   a   a  co   i u e   o   e i  
  a io  s i a .
Ame ica s a e ge e a  y awa e  o ay   a 
 omi a  i come a   s e  i g  owe  ca   e
i c ease  i  e i i e y    oug   isca   e ici s
a   e  a  e  c e i .  u    ey a e a so
 ecomi g awa e   a    e a i i y  o i c ease
goo s a   se  ices is  imi e   y   e a ai a i i 
 y o   aw ma e ia s a    y   ysica  a   me  a 
e  o  s. S owi g i   a io   equi es   a 
 easo a  e  imi a io s  e   ace  o  i come
g ow   w i e e  o  s a e ma e  o e cou age
i c eases i    o uc io .
  d r l     rv    n   f Ch     	  